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2020 yilinda Azerbaycan ekonomisi

Onceki 3 yildaki istikrarli ekonomik biiyiime 2020'de COVID yiiziinden kesintiye
ugradi:

» Genel ekonomi %4,3 daralirken, petrol sektori %7 kiguldi. Ham petrol Gretimi 2019
yilina gore %8 daha disik oldu. Aralik ayinda bir dnceki yila gére %8,8 dususle 2,9
milyon ton oldu. Uretimdeki diisiis, esas olarak Azerbaycan’in OPEC+ anlagsmasina
olan baghliginin gergeklesmesiyle ilgilidir. Bu arada, dogal gaz tiretimi ise %6,3 artti;

= Petrol disi GSYIH %2,6 azaldi ve toplam GSYH'nin %70,1'ini olusturdu. Durgun
ingaat ve COVID-19'un etkiledigi turizmin hari¢ tutulmasi durumunda, petrol digi
sektér %0,7 blyidi. Turizm sektorl petrol disi GSYIH biyimesini sinirlayan
seyahat kisitlamalari nedeniyle %58,9 disus yasarken, insaat sektori %8,7
kaguldl. Kurtarilan bolgelerde yeniden yapilanma ¢alismalarinin ingaat sektéruni
canlandirmasi bekleniyor;

= Petrol digi imalat, ekonomide en ¢ok bulylyen sektordir (%18) ve bu da
"beyazlatma" nin etkisi ve kimyasallar, metalurji ve ilag gibi endlstrinin belirli
bdlumlerinde kamu yatirmlarinin gerceklestiriimesi sayesinde olmustur.

Enflasyon, 2020'de Merkez Bankasi'nin hedef araliginin alt kismi iginde
bulunarak sabit kaldi:

= Aralk ayinda fiyat seviyesi %0,8 artti ve yillik enflasyon %2,6 oldu. Merkez
Bankasi'nin hedef bandinin (%2-%6) merkezi %4'ln altindaydi;

= Tiketici sepetinde yer alan riin ve hizmetlerin %79,2'si (520 kalemden 412'si)
fiyatlari bir dnceki yila gore artmis, %10,8'i azalmis, %10'u degismeden kalmistir.
Kalemlerin %52,7'sindeki (274) fiyat artisi, %2,6'lik manset yillik enflasyonun
altindadir;

» Tiketici sepetine ayristirildiginda, gida fiyatlar yillik bazda %4,5, gida disi
fiyatlar %1,2 ve hizmetlerin fiyatlan %1,1 artmistir. Yillik manget enflasyona gida,
gida disi Urtnler ve hizmetlerin katkisi sirasiyla 1,9, 0,3 ve 0,4 puan (toplam
%2,6) olmustur;

» Genel olarak, ulusal kapanma nedeniyle azalan talep, enflasyonu disiricu bir etki
yapmistir.

Diisiik petrol fiyatlarina ve azalan petrol ihracatina ragmen ticaret dengesi,
toplam GSYH'nin %4,2'sine esdeger bir fazla vermistir:

= 2020'de toplam ihracat %30, ithalat* ise %6,8 azalmistir. Sonug olarak, ticaret
fazlasi* %62,9 azalmis ve 3010 milyon dolar veya toplam GSYiH'nin %4,2'si
olmustur;

= |hracattaki diislis esas olarak ham petrol ihracatiyla ilgilidir. Petrol fiyatindaki
keskin diisis, ham petrol ihracatini nominal olarak %36,8, reel olarak %5,9
gerileterek dnemli bir etkiye sahip olmustur;

= |thalattaki diisisiin ana etkenleri yakitlar, makine ve teghizat, tekstil ve metallerdir:

o Kapanmadan kaynaklanan hareketlilik kisittamalarinin ulasim talebine
zarar vermesi nedeniyle yakit ithalati %66.1 distu;

o Ithalatgilar elzem olmayan harcamalari erteledikge makine ve teghizat
ithalati %4,7 azaldi;
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o Uretim igin girdi talebinin COVID-19 nedeniyle kisitianmasi sonucu metal
ithalatl %9,5 dusti;

o llag Grunleri ithalati %27,2 artarken, pandeminin etkisiyle temizlik Griinleri
ithalati %21,5 artti;

» Analiz edilen donemde, petrol digi ihracat yillik bazda %5,3 diserek 1851 milyon
dolaraa ulagmis ve toplam ithalatin %17,3'lne denk gelmistir;

» Ticaret fazlas| Azerbaycan Merkez Bankasi (AMB) rezervlerine katkida bulunmus
ve 2020 sonu itibariyle AMB rezervi 2019'a gore yillik bazda %1.8 veya 111.4
milyon dolar artarak 6369,4 milyon dolar olmustur;

= SOFAZ'in varliklari 2020 sonu itibariyla, 2019 yilina gére yillik bazda %0,6 artarak
43564,3 milyon dolar veya toplam GSYIH'nin %102,2'si olarak gergeklesmistir.

*Not: Azerbaycan Devlet Petrol Fonunun altin ithalati olan GTIP kodu 71 - Yari
mamul altin harig.

Dort bankanin lisansinin geri gekilmesi ve salgin, kredi portféyiinde %5 ve
mevduatta %4.4 diisiise neden oldu:

= 2020 yilinda sektoriin toplam aktifleri %2 azalarak 32.1 milyar AZN oldu. Nisan-
Mayis aylarinda dort bankanin - AtaBank, AmrahBank, AGBank ve NBC - lisans geri
cekilmesi harig, toplam varliklar %2,4 artti. Brit krediler %5 azaldi. Lisansi geri
alinan bankalar harig krediler %1.7 artti;

= Ulasim ve haberlesme (%29,5 diisus), enerji, madencilik ve dogal kaynaklar (%16,2
disus) firmalarina verilen kredilerin etkisiyle kurumsal kredi portféyld %1,7
daralirken, sanayi ve imalat (%43,2 artig) ve ticaret ve hizmetler (%4,6 artis)
sektorlerine verilen krediler artmistir;

= Tuiketici kredilerindeki %14,5 disusle birlikte hanehalkina krediler %3,9 azalmistir.
Denetim otoritesinin tiketici kredilerinin agir blylimesini sinirlamak igin aldig1 makro
ihtiyati tedbirlerin verimli oldugu goruliyor. COVID-19 salgini, Azerbaycan’in zaferi
ile sona eren kurtulug savasi ve dort bankanin ruhsatinin geri ¢ekilmesi de rollnu
oynadi. ipotekler, istikrarl gidisatini siirdiirerek %8 biyudu;

= Elektronik Kredi Platformu'na gore, salgindan olumsuz etkilenen 3.300'den fazla
isletme kredi icin bagvurdu ve 2020 yilinda 529 girisimciye 169 milyon AZN kredi
verildi. Ayrica, Girisimcilik Gelistirme Fonu tarafindan 2020 yilinda 908 yatirim
projesini finanse etmek igin isletmelere 127 AZN milyon kredi verildi;

» Takipteki kredilerin tutari 2019 sonuna goére %29,8 diisis gosterdi. Toplam takipteki
kredilerin orani yillik bazda 2019 yili sonuna gbre 2,2 puan azalarak %6,1 oldu.
Takipteki kredilerii yiksek olan sorunlu bankalarin lisanslarinin geri ¢ekilmesi, bu
azaligta ana itici gu¢ oldu. Ayrica, makroihtiyati tedbirlerdeki gevseme,takipteki
kredilerin azalmasina yardimci oldu;

» Mevduat tabani %4,4 disls yasadi ve 23,7 milyar AZN oldu. Mevduat portféyd,
lisansi geri alinan bankalar disinda, %1,1 daralmistir. Vadesiz mevduatlar %4.4
oraninda artig yasarken, vadeli mevduatlar %14.9 duserek 9,6 milyar AZN oldu.
Lisans iptalleri ve kapanmanin neden oldugu dusuk gelir yizinden hane halki ve
firmalarin nakit ihtiyaglari, mevduat ¢ikisinin ana kaynaklariydi. Hanehalki mevduati
ve finansal olmayan firmalarin mevduati sirasiyla %5,3 ve %5,4 azaldi;
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» Toplam mevduat portfoylnin dolarizasyon orani, Aralik 2019'a kiyasla 4,6 b.puan

disUsle %56.4 oldu. Aralik 2019'a gore, vadeli mevduatlar igin dolarizasyon orani
1,8 puan duserken, vadesiz mevduatlarda dolarizasyon 4,9 puan azaldi;

= Toplam net karin yil sonu 6zkaynaklarina orani olarak hesaplanan bankacilik
sektorinin 6zkaynak karhhgr %12,1 (2019: %11,7) olmustur. Faiz geliri %0,1
azalirken, faiz digi gelir pandemi yiziinden subelerde yapilan iglemlerin azalmasi
nedeniyle % 7,1 dismustir.

Sigorta primleri, bagis ve emlak sigortasi segmentlerinin etkisiyle 2020'de %7
artmigtir:

= 2020'de toplam sigorta primleri bir 6nceki yila gére %7 artarak 782,6 milyon AZN
oldu. Net primler (primler eksi hasar) %30,6 disiis yasadi ve petrol disi GSYiH'nin
%0,5'ini olusturdu (2019: %0,8). Bu gosterge, ekonomide yatirmlarin ana
kaynaklarindan biri olarak kabul edilir;

» Pazar segmenti analizine gore toplam hayat sigortasi (HS) primleri %13,6 artarak
303,7 milyon AZN oldu. Piyasanin toplam primlerinde HS primlerinin payi 2,4 puan
artti ve %41.7'sini olusturdu;

o Gondlld HS primleri %13,9 artarak 249,8 milyon AZN oldu. Gondilli HS'nin
toplam HS primleri igindeki payi 0,2 puan artarak %82,2'ye ulasti.

» Hayat disi sigorta (HDS) primleri % 2,7 artti. HDS'nin toplam primler igindeki payi
2,4 puan azalarak %58,3 oldu;

» Hayat sigortasi pazarinda hasar / prim orani %93,2 (2019: %46,7) olurken, bu oran
hayat digI sigorta pazari igin %42,9 (2019: %44,3) oldu.

AMB, Aralik ay1 PPK toplantisinda yeniden finansman oranini 25 baz puan
diiglirerek %6,25'e indirdi:

» Faiz orani koridorunun alt siniri, 25 baz puan azaltilarak %5,75'e ve Ust sinir ise
likiditeyi desteklemek amaciyla 25 baz puan disusle %6,75'e indirildi;

= Merkez Bankasi, pandemiye bagli olarak dig ve toplam talepteki distsun para
politikasinin gevsemesini sagladigini belirtti;

= AMB, pandemiden etkilenen hanehalkini ve isletmeleri desteklemek i¢in mali
tesvikin ve makro ihtiyati genisleme 6nlemlerinin kredi verme faaliyetini
artirmasinin beklendigini belirtti;

» Merkez Bankasi, biiylik ekonomilerde COVID-19 asilamasina iligkin son
gelismelerin kuresel ekonomi igin olumlu bir isaret oldugunu ve asilara erisimde
belirsizlik devam ederken dis talebin daha hizli toparlanmasina yardimci
olacagini belirtti;

= AMB, 2021'de enflasyonun %4'e yaklasacagini tahmin etti;

» Merkez Bankasi'na gore enflasyonun gidisati, maliye ve para politikalarinin etkisi
ve tiiketimin toparlanma hizi bir sonraki faiz kararini etkileyecek.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi

kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.




